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List do Akcjonarjuszy

Letter to Shareholders

Szanowni Panstwo,

| potowe 2008 roku Grupa Kapitatowa Echo

Investment zamkneta zyskiem netto w wysokosci

56,5 mln zt. Skonsolidowane przychody wyniosty

177,0 mIn zt. Czynnikiem majgcym znaczqcy wptyw

na osiggniety w biezgcym okresie wynik byto zaksie-
gowanie przychodéw z tytutu zawartych uméw

ostatecznych sprzedazy projektu mieszkaniowego

w Warszawie przy ul. Inflanckiej (Il etap), a takze

zmiana dokonywanej co kwartat wyceny posiada-
nych przez Grupe nieruchomosci, uwzgledniajqca

zmiany wynikajgce z réznic kursowych EUR i USD. Na

zwiekszenie warto$ci przychodéw wptynety réwniez

$rodki uzyskane z wynajmu powierzchni biurowych

i handlowych.

W | potowie 2008 roku Grupa Kapitatowa Echo reali-
zowata projekty rozpoczete w okresach poprzednich,
i przygotowywata realizacje nowych inwestycji.

Zawarto umowe z kieleckq firmg budowlang Fakt
Budownictwo Sp. z 0.0. na wykonanie stanu suro-
wego |l etapu zespotu budynkéw biurowych Malta
Office Park w Poznaniu. | etap projektu, ktéry w 98%
zostat wynajety, zostanie oddany do uzytkowania
w Il potowie 2008 roku.

Rozszerzono zakres umowy o generalne wykonaw-
stwo z firmg budowlang Modzelewski & Rodek
na realizacje kompleksu biurowego Park Postepu
w Warszawie, zlokalizowanego przy zbiegu ulic
Postepu i Domaniewskiej na Mokotowie. Grupa

Dear Sirs,

Echo Investment Capital Group closed the first half
of 2008 with a net profit exceeding 56.5 million PLN.
The value of consolidated revenues was 177.0 million
PLN. A significant factor influencing the financial result
achieved in the current period was the booking of
revenues from the final sale agreements of a housing
project at Inflancka Street, Warsaw (279 phase), as well
as the quarterly revaluation of the Group's properties,
accounting for changes arising from EUR and USD
exchange rate differences. Earnings from letting of
office and commercial space also contributed to the
increase in revenues.

In the 1¢" half of 2008, Echo Capital Group completed
projects begun in the preceding period and prepared
new developments.

A contract was concluded with Fakt Budownictwo
Sp. z 0.0. construction company of Kielce for the execu-
tion of core and shell construction of the 2" stage of
the Malta Office Park complex in Poznan. The 1+ stage
of the project, 98% of which has been successfully let
to tenants, will be opened in the 2" half of 2008

The scope of the project management and general

contracting agreement with Modzelewski & Rodek
construction company, concerning development of the
Park Postepu office complex in Warsaw at the junction
of Postepu and Domaniewska Streets in the Mokotéw
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List do Akcjonarjuszy

Kapitatowa Echo podpisata takze umowe ze spoétkg
Vectra S.A. na generalne wykonawstwo budynku
apartamentowego przy ul. Kazimierzowskiej na
warszawskim Mokotowie.

W Il kwartale 2008 rozpoczeta sie rozbudowa
centrum handlowo-rozrywkowego Galeria Echo
w Kielcach. Jest to najwieksza z dotychczasowych
inwestycji firmy. Niebawem ruszy realizacja kolej-
nych projektow:

- w sektorze centréw handlowo-rozrywkowych: centrum
handlowo-rozrywkowego Arena w Stupsku, wielofunk-
cyjnego centrum Mundo w Budapeszcie i centrum
handlowo-rozrywkowego Korona w rumunskim
mie$cie Brasov,

- w sektorze projektéw biurowych: parki biznesu
w Gdansku, Szczecinie, todzi i Krakowie,

- w sektorze projektéw mieszkaniowych: apartamen-
towiec Klimt House w Warszawie i osiedle domoéw
w Bilczy koto Kielc.

Zgodnie z przyjetq strategiq rozwoju, zaktadajgcq
ograniczenie ryzyka prowadzonej dziatalnosci, Echo
Investment zmierza do geograficznego zréznicowania
planowanych przedsiewziec i inwestuje w krajach
Europy Srodkowej i Wschodnie;.

Obecnie trwajg przygotowania do wejécia na nowy
rynek — przedstawiciele Spétki pracujg nad mozli-
woséciami realizacji nowych projektéw na Ukrainie
i prowadzq szczegétowe analizy tamtejszego rynku
nieruchomosci.

Zgodnie ze strategiq rozwoju Grupy, gtéwnym celem
jest zapewnienie pewnego, dtugofalowego wzrostu
wartosci firmy. Srodkami do jego osiggniecia sq:
realizacja projektéw deweloperskich przeznaczonych
na sprzedaz (mieszkania i hotele) i state powigkszanie
portfela projektéw inwestycyjnych (biur i centrow
handlowych przeznaczonych na wynajem).

W roku 2008 i w kolejnych latach gtéwnym zadaniem
Grupy bedzie konsekwentna realizacja przyjetej stra-
tegii, ktérej zatozenia na lata 2008-2013 obejmujg
realizacje ponad 40 nowych inwestycji, zwiekszenie
naktadéw i banku ziemi pod kolejne projekty.

Podobnie jak w latach poprzednich wszystkie dziatania
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List do Akcjonarjuszy

Letter to Shareholders

Grupy podporzqgdkowujemy naszemu nadrzednemu
i zarazem niezwykle prostemu celowi - osigganiu
jak najlepszych wynikéw, ktére bedg gwarantowaty,
oczekiwany przez naszych Akcjonariuszy i Partneréw,
staty wzrost wartoéci aktywéw i dynamike zysku Grupy
Kapitatowej Echo Investment.

W imieniu Zarzqdu bardzo dziekuje wszystkim, ktérzy
przyczynili sie do osiggniecia wyniku Grupy Kapita-
towej Echo Investment w | potowie 2008 roku. Jestem
przekonany, ze ten sukces wzmocni nas w drodze
dalszego rozwoju i bedzie motywacjg w podejmo-
waniu przysztych wyzwan.

activities are focused on our global, but still very simple,
goal — namely, the achievement of the best possible
results in order to guarantee a steady growth in the
asset value and yield rate of Echo Investment Capital
Group, which is what our Shareholders and Partners
expect from us.

On behalf of the Management Board, | would like to
thank all those who have contributed to the achieve-
ment of Echo Investment Capital Group's results during
the 15" half of 2008. I truly believe that this success will
strengthen us on our road to continuous development
and will motivate us to take on further challenges in
the future.

Z wyrazami szacunku / Yours sincerely

Piotr Gromniak

Prezes Zarzqdu / President of the Managament Board

RAPORT POtROCZNY 2008 r.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Selected Consolidated Financial Data

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

SELECTED PROFIT AND LOSS ACCOUNT ITEMS

1 pétrocze 2008*

Net income from sales of goods
and products (in thous. PLN)

Profit before tax
and financial income/expenses
(in thous. PLN)

Profit before taxation (in thous. PLN)

Net profit (in thous. PLN)

Share capital (in thous. PLN)

Shareholders” equity of parent
company’s shareholders.
(in thous. PLN)

Profit per share (PLN)

2004~ 2005* 2006* 2007*

Przychody netto ze sprzedazy towardw
i produktéw (w tys. PLN) 332114 257939 333249 380827 177 004
Iysk przed opodatkowaniem
i uwzglednieniem przychodow/kosztow
finansowych (w tys. PLN) (24701 291992 381025 403716 51918
Tysk brutto (w tys. PLN) 34354 266806 346053 401808 ARVE;
Tysk netto (w tys. PLN) 26399 194414 278132 321901 56 592
Kapitat akcyjny (w tys. PLN) 21000 21000 21000 21 000 21 000
Kapitat whasny przypadajgey akcjonariuszom
jednostki dominujqcej (w tys. PLN)

722119 917103 1195243 1517082 1563 581
Tysk na jedng ok (PLY) 006 046 066 077
Wartos¢ ksiggowa jednej akeji (PLN) 1,72 2,18 2,85 3,61 3,72

Book value per share (PLN)

st half of 2008*

* Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzqdzone zostato na podstawie Migdzyna-
rodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zgodnie z obowigzkiem ustawowym

wprowadzonym w 2005 1.

*The Consolidated Financial Statement has been prepared on the basis of Infernational Financial
Reporting Standards, according to legal obligation enforced in 2005.




Echo Investment na gietdzie

Echo on Stock Exchange

[e0]

(@]

o

N

>

Q

Akcjonariat 30.06.2008 Shareholders w
<

- Z

OFE ING Nationale-Nederlanden Polska* Po(;:;stall <ZE
5 ers o

840% 34,92% =

(W]

w

PZU Ztota Jesien PTE*
8,44%

Commercial Union PTE*
9,01%

Michat Sotowow (bezposrednio i posrednio)
(directly and indirectly)
39,24%

* Zgodnie ze stanem portfeli OFE na dzieA 29 grudnia 2007 r.
*Balance according to the structure of investment portfolios of the OFEs (Open Pension Funds) as on December 29, 2007.
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Grupa Kapitatowa Echo Investment w | pétroczu 2008 r.

RYNEK POLSKI

SEGMENT CENTROW HANDLOWYCH
| HANDLOWO-ROZRYWKOWYCH

Centra handlowe i handlowo-rozrywkowe zreali-
zowane przez Grupe Kapitatowg funkcjonujq
w kilkunastu miastach w catej Polsce. Stabilnos¢
rynku powierzchni handlowych wynika z duzego
popytu rynkowego, mozliwosci adaptacyjnych do
wymagan poszczegdlnych kontrahentéw i znacznej
dywersyfikacji branz.

Najemcami powierzchni komercyjnych sq zaréwno
krajowe i miedzynarodowe sieci handlowe, jak
i lokalne przedsiebiorstwa. Do kluczowych
najemcédw w centrach handlowych nalezq: Carre-
four, Tesco, Real, E’Leclerc, RTV Euro AGD, Media
Markt, Saturn, Empik, Zara, H&M, C&A, Helios,
Cinema City i wiele innych marek.

KIELCE

Grupa Kapitatowa Echo Investment planuje rozbu-
dowe niektorych posiadanych centréw handlowych
i handlowo-rozrywkowych. Niebawem rozpocznie
sie rozbudowa centrum handlowo-rozrywkowego
GALERIA ECHO w Kielcach. Powierzchnia doce-
lowa obiektu wyniesie 64 tys. mkw. Grupa Kapi-
tatowa uzyskata pozwolenie na rozbudowe galerii.
Planowany termin zakoriczenia realizacji inwestyciji
to | potowa 2010 roku. Podmiotem odpowie-
dzialnym za wykonanie prac projektowych rozbu-
dowy GALERII ECHO jest firma Detan Sp. z o.o.
z Kielc.

Rozpoczeto réwniez proces projektowania Il etapu
PASAZU SWIETOKRZYSKIEGO w Kielcach. Echo
Investment planuje zakonczenie realizacji dodat-
kowej powierzchni centrum dla funduszu Catalyst
Capital w Londynie (ok. 4 tys. mkw. powierzchni
wynajmowalnej) w | potowie 2009 roku.

RUMUNIA - BRASOV

Trwaty intensywne prace przygotowawcze
w rumunskim mieécie Brasov przy ul. Stadio-
nului, gdzie Grupa Kapitatowa Echo Inve-
stment planuje realizacje nowocze-
snego centrum handlowo-rozrywkowego
o powierzchni wynajmowalnej okoto 60 tys.
mkw. Planowany termin rozpoczecia inwestycji to
| potowa 2009 roku, za$ zakonczenia - Il potowa

2010 roku.
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Grupa Kapitatowa Echo Investment w | pétroczu 2008 r.

WEGRY - BUDAPESZT

Na posiadanej nieruchomosci znajdujgcej sie
w XIV Dzielnicy Budapesztu — Zuglo (powierzchnia
ok. 6,84 ha) powstanie nowoczesny wielofunkcyjny
projekt handlowo-rozrywkowo-biurowy MUNDO.
Budynek centrum zaprojektowany zostat przez
biuro architektoniczne Mofo Architekci Sp. z o.o.
z Krakowa. Uzyskano wstepne pozwolenie na
budowe centrum. Powierzchnia wynajmowalna
centrum handlowo-rozrywkowego wyniesie ok. 80
tys. mkw. Planowany termin rozpoczecia realizac;ji
inwestycji to | potowa 2009 roku, za$ zakonczenia
Il potowa 2010 roku.

StUPSK

Na posiadanej nieruchomosci o powierzchni
64 tys. mkw., znajdujgcej sie w atrakcyjnej lokali-
zacji w Stupsku przy ul. Grottgera, planowana jest
realizacja najwiekszego w miescie centrum handlo-
wo-rozrywkowego ARENA. Obiekt bedzie oferowat
okoto 38 tys. mkw. powierzchni wynajmowalnej.
Zawarto umowy najmu z takimi firmami jok: Tesco,
Helios, Media Markt, BC Club, Rossmann, Ravel.
Echo Investment uzyskata pozwolenie na budowe
powyzszego obiektu. W lipcu rozpoczety sie prace
rozbidrkowe obiektéw istniejgcych na terenie
dziatki. Planowany termin rozpoczecia realizacji
projektu to Il potowa 2008 roku, za$ zakonczenia
[l potowa 2010 roku.

tOMZA

Planowana jest realizacja centrum handlowego
VENEDA w tomzy. Rada Miasta tomza wyra-
zita zgode na zmiane studium uwarunkowan i
kierunkéow zagospodarowania przestrzennego,
umozliwiajgcego realizacje centrum handlowego
o powierzchni powyzej 2 tys. mkw. Echo ocze-
kuje na zakonczenie procedur administracyj-
nych. Planowany termin realizacji inwestycji to
2011 rok. 22 czerwca 2008 roku ulegta rozwig-
zaniu umowa zawarta pomiedzy spotkqg zalezng
Emitenta ,Echo Veneda” Sp. z o.0. z siedzibg w
Kielcach (poprzednio: ,Echo Investment — Centrum
Handlowe tomza” Sp. z o.0. z siedzibg w Kielcach),
a spoétkqg ,real,- Sp. z ograniczong odpowiedzial-
nosciq i Spotka”.

Grupa Kapitatowa Echo Investment planuje
réowniez realizacje nowoczesnych centréw handlo-
wo-rozrywkowych w Kaliszu, Koszalinie, Lublinie
i Poznaniu oraz rozbudowe posiadanego centrum
handlowego w Pabianicach.

Dziatania podmiotéw z Grupy Kapitatowe| skon-

RAPORT POtROCZNY 2008 .



Grupa Kapitatowa Echo Investment w | pétroczu 2008 r.

centrowane bedq w przysztosci na zwiekszaniu
portfela powierzchni komercyjnych przeznaczo-
nych na wynajem. Planowane sq nowe inwestycje,
a takze rozbudowy juz istniejgcych projektow.

SEGMENT POWIERZCHNI BIUROWYCH

W segmencie inwestycji biurowych Grupa Kapi-
tatowa Echo Investment posiada obiekty prze-
znaczone na wynajem, realizuje nowe inwestycije,
a takze nabywa funkcjonujgce juz na rynku
projekty.

Projekty znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym
Grupy Kapitatowe| Echo Investment, dzieki odpo-
wiednim warunkom lokalizacyjnym i wtasciwym
standardom, gwarantujq stabilne przychody
wynikajgce z dtugoterminowych uméw najmu.
Powierzchnia biurowa wynajmowana jest uznanym
firmom, takim jak: Polkomtel SA, Deutsche Leasing,
Impel SA, Colgate-Palmolive, Porr Polska, Modze-
lewski & Rodek, Roche Diagnostic Polska i innym.

WARSZAWA

Kontynuowano prace realizacyjne zespotu
budynkéw biurowych wraz z wielopoziomowym
parkingiem podziemnym na nieruchomosci znajdu-
igcej sie w Warszawie przy ul. Postepu 21. Projekt
o powierzchni wynajmowalnej ok. 34 tys. mkw.
sktadajgey sie z czterech budynkéw biurowych,
zaprojektowany zostat przez biuro APA Wojcie-
chowski z Warszawy. Wykonawcg stanu surowego
oraz generalnym wykonawcg inwestycji jest spétka
Modzelewski & Rodek Sp. z o.0. z Warszawy.
W Il kwartale 2008 roku rozszerzono zakres
umowy o generalne wykonawstwo powyzszego
kompleksu biurowego, w zwigzku z czym wynagro-
dzenie wykonawcy ulegnie zwiekszeniu do kwoty
ok. 193 mlIn PLN. Planowany termin zakonczenia
| etapu inwestycji to Il potowa 2009 roku.

POZNAN

Trwaty prace realizacyjne kompleksu biurowego
Malta Office Park w Poznaniu (powierzchnia na
wynajem to ok. 31 tys. mkw.). Sze$¢ budynkéw
biurowych  zaprojektowanych  przez  biuro
Litoborski-Marciniak z Poznania zostanie zreali-
zowanych w trzech etapach. Stan surowy pierw-
szego i drugiego etapu realizowany jest przez
kieleckq firme budowlang Fakt Budownictwo
Sp. z o.0. Wynagrodzenie wykonawcy z tytutu
realizacji 1l etapu inwestycji wyniesie okoto
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Grupa Kapitatowa Echo Investment w | pétroczu 2008 r.

24,35 mln PLN. Rozpoczeto réwniez komercja-
lizacje projektu. Wynajeto ok. 98% powierzchni
| etapu kompleksu. Zakonczenie | etapu budowy
nastgpi w |l potowie 2008 roku.

toDZ

Rozpoczeto przygotowania do realizacji nowocze-
snego biurowca klasy A na dziatce znajdujgce; sie
w todzi przy ul. Pitsudskiego. Powierzchnia wynaj-
mowalna wyniesie ok. 28 tys. mkw. Rozpoczecie
inwestycji planowane jest na Il potowe 2008 roku,
za$ zakonczenie na | potowe 2010 roku.

KRAKOW

W przygotowaniu znajduje sie realizacja siedmio-
kondygnacyjnego nowoczesnego budynku biuro-
wego klasy A wraz z naziemnym i podziemnym
parkingiem przy ul. Lea w Krakowie. Koncepcja
architektoniczna przygotowana zostata przez
biuro projektowe DDJM Biuro Architektoniczne
Sp. z o.0. z Krakowa. Projekt w 100% zostat
wynajety przez Fortis Bank Polska SA z siedzibg
w Krakowie. Powierzchnia wynajmowalna biurowca
to ok. 10,5 tys. mkw. Planowany termin rozpo-
czecia inwestycji to Il potowa 2008 roku, za$
zakonczenia Il potowa 2009 roku.

Na  posiadanej nieruchomosci  potozonej
w Krakowie przy ul. Opolskiej i 29 Listopada
planowana jest realizacja nowoczesnego projektu
biurowego klasy A o powierzchni wynajmowalnej
ponad 60 tys. mkw. Planowany termin rozpoczecia
realizacji inwestycji to | potowa 2009 roku, za$
zakonczenia Il potowa 2010 roku.

GDANSK

W Gdansku przy ul. Jana z Kolna Spétka planuije
realizacje projektu biurowego. Budynek klasy A o
powierzchni wynajmowalnej okoto 22 tys. mkw,
zostat zaprojektowany przez biuro architektoniczne
Arch-Deco z Gdyni. Planowany termin rozpoczecia
budowy to | potowa 2009 roku, za$ zakonczenia -
Il potowa 2010 roku.

SZCZECIN

Na posiadanej dziatce przy ul. Malczewskiego
w Szczecinie Grupa Kapitatowa planuje realizacje
nowoczesnego budynku biurowego OXYGEN.
Okoto 14 tys. mkw. powierzchni budynku prze-
znaczone zostanie na wynajem dla firm specja-
lizujgcych sie w zaawansowanych technologiach
informatycznych i telekomunikacyjnych. Projekt
architektoniczny obiektu powstat w gdynskiej
pracowni Arch-Deco. Planowany termin realizacji
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Grupa Kapitatowa Echo Investment w | pétroczu 2008 r.

inwestycji to Il potowa 2008 roku, za$ zakoriczenia
Il potowa 2009 roku.

KATOWICE

W Katowicach przy skrzyzowaniu al. Gérnoslgskiej
i ul. Francuskiej planowana jest realizacja parku
biznesu o powierzchni wynajmowalnej okoto
50 tys. mkw. Obiekt zaprojektowany przez biuro
projektowe DDJM Biuro Architektoniczne zreali-
zowany zostanie w dwéch etapach. Rozpoczecie
realizacji inwestycji planowane jest na Il potowe
2008 roku, a zakonczenie pierwszego etapu na
Il potowe 2010 roku.

WEGRY - BUDAPESZT

W przygotowaniu znajduje sie realizacja parku
biurowego wchodzgcego w sktad budapesztan-
skiego projektu MUNDO. Powierzchnia wynajmo-
walna wyniesie ok. 30 tys. mkw. Budynek zapro-
jektowany zostat przez biuro architektoniczne
Mofo Architekci Sp. z 0.0. z Krakowa. W planach
znajduje sie takze ulokowanie w kompleksie
urzedu burmistrzowskiego dzielnicy Zuglo (okoto
11 tys. mkw.). Uzyskano wstepne pozwolenie na
budowe kompleksu biurowego. Planowany termin
rozpoczecia realizacji to Il potowa 2009 roku, za$
zakonczenia inwestycji to |l potowa 2011 roku.

SEGMENT HOTELOWY

Wieloletnie do$wiadczenie i renomowani part-
nerzy stanowiq stabilne podstawy dziatalnosci
spotki na rynku hotelowym. W poprzednich latach
Echo Investment SA zajmowata sie kompleksowg
realizacjq hoteli dla kluczowych klientéw, petnigc
role generalnego realizatora inwestycji. Projekty
Grupy Kapitatowej w sektorze hotelowym prowa-
dzone byty we wspotpracy z miedzynarodowymi
sieciami hoteli: Accor, Envergure, Qubus. Zreali-
zowane hotele funkcjonujq w Warszawie, Kielcach,
Krakowie, Szczecinie, todzi, Poznaniu, Czesto-
chowie, Zabrzu i Gliwicach.

Rozpoczety sie przygotowania do realizacji hotelu
Novotel w todzi.

n RAPORT POtROCZNY 2008 r.



Grupa Kapitatowa Echo Investment w | pétroczu 2008 r.

SEGMENT MIESZKANIOWY

W segmencie mieszkaniowym Grupa Kapita-
towa Echo Investment realizuje luksusowe aparta-
mentowce, budynki mieszkalne o podwyzszonym
i $érednim standardzie, a takze osiedla doméw
jednorodzinnych.

WARSZAWA

W Il kwartale 2008 roku trwata realizacja
zaprojektowanego przez biuro Are Sp. z o.o.
z Warszawy Il etapu Osiedla Inflancka, w ktérym
powstanie 130 mieszkan (powierzchnia przezna-
czona na sprzedaz to 7 tys. mkw.). Planowany
termin zakonczenia realizacji osiedla to lll kwartat
2008 roku. Prace budowlane trwaty réwniez przy
ul. Zwyciezcow, gdzie realizowano Il etap zespotu
mieszkalnego. Na powierzchni ok. 15,1 tys.
mkw. przeznaczonej na sprzedaz powstanie 240
lokali zaprojektowanych przez biuro Szaroszyk &
Rycerski Architekci Sp. z 0.0. z Warszawy. Plano-
wany termin zakonczenia realizacji inwestycji to
Il potowa 2008 roku.

W | pétroczu rozpoczeto realizacje projektu przy
ul. Kazimierzowskiej w Warszawie (powierzchnia
na sprzedaz ok. 5,3 tys. mkw.). Generalnym
wykonawcg obiektu jest firma Vectra SA z siedzibg
w Ptocku. Wynagrodzenie wykonawcy z tytutu
realizacji kompleksu mieszkaniowego wyniesie
34,3 min PLN. Budynek mieszkalny zaprojek-
towany przez biuro Mgka Sojka Architekei Sp. J.
z Warszawy zaktada realizacje 60 mieszkan. Plano-
wany termin zakoriczenia inwestycji to | potowa
2010 roku.

W przygotowaniu znajduje sie projekt realizacji
osiedla domoéw w Warszawie w dzielnicy Bielany
(Las Mtocinski). Na nieruchomosci o powierzchni
6,3 ha powstanie 37 doméw (powierzchnia
13,7 tys. mkw.).

POZNAN

Prace budowlane trwaty w Poznaniu. Realizowano
Il etap Osiedla Naramowice (155 mieszkan).
Planowany termin zakonczenia inwestycji to
[l potowa 2008 roku.

Rozpoczeto przygotowania do realizacji kolej-
nego, IV etapu Osiedla Naramowice w Poznaniu
(powierzchnia na sprzedaz wynosi 9,3 tys. mkw.),
zaprojektowanego przez Archikwadrat Sp. z o.0.
z Poznania. Posiadana przez Grupe Kapi-
tatowqg Echo Investment rezerwa gruntu
w Poznaniu pozwala na realizacje kolejnych
etapéw Osiedla Naramowice.
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Przygotowania do realizacji osiedla miejskich
doméw wielorodzinnych trwaty réwniez na nieru-
chomosci znajdujgcej sie w Poznaniu przy ul. Litew-
skiej i ul. Grudzieniec (powierzchnia na sprzedaz
to ok. 1,6 tys. mkw.). Na osiedlu zaprojektowanym
przez biuro architektoniczne Arpa Pracownia
Autorska z siedzibg w Poznaniu, powstang
4 budynki mieszkalne.

KRAKOW
Przy ul. Kilinskiego w Krakowie powstanie budynek
mieszkalny o powierzchni 535 mkw. (8 mieszkan),

zaprojektowanych przez biuro architektoniczne
Oleksy&Polaczek.

Spétka rozpocznie realizacje inwestycji mieszka-
niowej przy ul. Korzeniowskiego w Krakowie (Wola
Justowska). Budynki zaprojektowane przez biuro
The Blok bedg miaty powierzchnie ok. 2 tys. mkw.
(10 mieszkan w budynkach mieszkalnych, jednoro-
dzinnych w zabudowie blizniaczej).

Trwaty réwniez przygotowania do realizacji obiektu
mieszkalno-ustugowego, ktéry powstanie na
nieruchomosci potozonej przy ul. Krasickiego w
Krakowie (powierzchnia na sprzedaz to ponad 5,6
tys. mkw.) W zaprojektowanym przez Studio S - Biuro
Architektoniczne Szymanowski z Krakowa budynku
powstanie 84 mieszkan.

Na posiadanej nieruchomosci potozonej w Krakowie
przy ul. Tynieckiej Spétka planuje realizacje budynkéw
mieszkalnych. Powierzchnia na sprzedaz wyniesie ok.
5,9 tys. mkw. (55 mieszkan).

W Krakowie przy ul. Bronowickiej Spétka planuje
realizacje budynku mieszkalnego o powierzchni
na sprzedaz ok. 3,4 tys. mkw. W zaprojekto-
wanym przez biuro projektowe Studio S - Michat
Szymanowski z Krakowa obiekcie powstanie okoto
45 mieszkan.

KIELCE

Trwaty przygotowania do realizacji kolejnego
osiedla doméw na nieruchomosci znajdujgcej sie
w Dyminach koto Kielc. Osiedle zaprojektowane
przez biuro projektowe StoMM Architektura Maciej
Stoczkiewicz z Kielc obejmowaé bedzie okoto
155 tys. mkw. powierzchni catkowitej dziatek na
sprzedaz. Spoétka planuje sprzedaz dziatek wraz
z projektami domow.

Kontynuowano sprzedaz dziatek wchodzgcych
w sktad osiedla doméw jednorodzinnych (Bilcza Il),
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zaprojektowanego przez biuro projektowe Konsor-
cjum Pisarczyk & Tracz Architekci z Kielc, ktore
znajduje sie w Bilczy k. Kielc. Oferta obejmuje
sprzedaz uzbrojonych dziatek z gotowymi projek-
tami doméw. Powierzchnia catkowita dziatek na
sprzedaz to ok. 130 tys. mkw. Planowany termin
zakonczenia inwestycji to Il potowa 2008 roku.

toDZ

Trwat proces przygotowania do realizacji budynkéow
mieszkalnych, ktére powstang na nieruchomosci
potozonej w todzi przy ul. Okopowej i Gérniczej.
Szacowana powierzchnia na sprzedaz wyniesie
okoto 51 tys. mkw. (800 mieszkan). Planowany
termin rozpoczecia | etapu to 2009 rok.

Na posiadanej nieruchomosci przy ul. Wodne;j
w todzi Spotka planuje zrealizowa¢ budynki miesz-
kalne obejmujgce 320 mieszkan (ok. 20 tys. mkw.
powierzchni na sprzedaz).

WROCLAW

Przy ul. Jednosci Narodowej we Wroctawiu na
dziatce o powierzchni 7,4 tys. mkw., Spoétka
zamierza zrealizowaé projekt mieszkaniowy,
w ktérym znajdzie sie ok. 200 mieszkan o tqcznej
powierzchni ok. 14,0 tys. mkw. Nieruchomo$¢
posiada wydang decyzje o warunkach zabudowy,
umozliwiajgcq realizacje wielorodzinnego budynku
mieszkalnego.

Réwniez we Wroctawiu, na posiadanej nierucho-
mosci o powierzchni ok. 3 ha znajdujgcej sie przy
ul. Grota Roweckiego, planowana jest realizacja
projektu mieszkaniowego o powierzchni uzyt-
kowej ok. 20 tys. mkw., z czego blisko 19 tys. mkw.
zostanie przeznaczone na mieszkania (ponad 300
mieszkan), a okoto 1 tys. mkw. na powierzchnie
ustugowe.
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Skonsolidowany bilans ws. puy)
Consolidated Balance Sheet (in thous. PLN)

[e0]

S AKTYWA ASSETS

>

g_) stan na koniec | ptrocza 30.06.2008 30.06.2007 at the end of the 1 half

e przeksztatcony /

— transferred

<

= 1. Aktywa trwafe Fixed assets

<le: 1.1. Wartosci niematerialne i prawne 417 201 Intangible assets

= 1.2. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych - - Goodwill of subsidiaries

(2]
1.3. Rzeczowe akiywa trwate 588 003 251580 Tangible fied assets
1.4. Naleznosci dtugoterminowe 52 5 Long-ferm receivables
1.5. Nieruchomosci inwestycyjne 1892 942 2117 800 Investment real estate
1.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 964 10991 Investments in affiliated entities
1.7. Udzielone pozyczki 4 39 Granted loans
1.8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45073 17090 Deferred income tax assets

2537 492 2397706

2. Aktywa obrotowe Current assets
2.1. Zapasy 514 283 348 838 Inventories
2.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2241 1560 Tax receivables
2.3. Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow 23 697 22 880 Other fax receivables
2.4. Naleznosci handlowe i pozostate 8921 68 872 Trade receivables, other receivables
2.5. Udzielone pozyczki 795 709 Granted loans
2.6. Pochodne instrumenty finansowe 25316 - Derivative financial instruments
2.7. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7265 5285 Short-term interperiod settlements
2.6. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 237 346 396 324 Cash and other cash assets

819 864 844 468

Aktywa razem 3357 356 3242174 Total assets

stan za | pdtrocze 30.06.2008 30.06.2007 at the end of the 1¢ half

przeksztatcony /
transferred
Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN) 0ff-balance items (in thousands PLN)
1. Zobowigzania warunkowe Conditional receivables
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: To offiliated entities, on account of:
- udzielonych gwarancji i poreczen - 8371 guarantees and securities granted
8371

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: To other entities, on account of:

- udzielonych gwarangji i porgczen 2885 - guarantees and securities granted

- spraw sqdowych 388 962 court proceedings

- zakupu nieruchomosdi gruntowej w Kaliszu 18 807 18 807 purchase of land property in Kalisz

- innych porozumien . . others agreement
22 081 19769

Zobowigzania warunkowe, razem 22 081 28 140 Total conditional liabilities
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Skonsolidowany bilans, cd. ws. riN)
Consolidated Balance Sheet, cont. (in thous. PLN)

PASYWA LIABILITIES AND EQUITY
stan na koniec | pdtrocza 30.06.2008 30.06.2007 at the end of the 1¢ half
przeksztatcony /
transfered
1. Kapitat wtasny Equity
1.1. Kapitat whasny przypisany akcjonariuszom Shareholders” equity
jednostki dominujqcej 1563 581 1409 326 of parent company’s shareholders.
1.1.1. Kapitat zakfadowy 21000 21000 Share capital
1.1.2. Kapitat zapasowy 1584 498 985994 Reserve capital
1.1.3. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (87 812) 191211 Refainted result from previous years
1.1.4. Tysk (strata) netto roku obrotowego 56592 211121 Net profit (loss) for the financial year
1.1.5. Réznice kursowe z przeliczenia (10 697) Foreign exchange gains/profits
1.2. Kapitaty mniejszosci (8) 85 Minority capital
1563573 1409 411
2. Iobowigzania dtugoterminowe Long-term liabilities
2.1. Kredyty i pozyczki 1174 322 1156524 Loans and credits
2.2. Otrzymane kaucje 30 256 36125 Received deposits
2.3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 261952 216510 Provision for deferred income tax
1466530 1409 159
3. Tobowigzania krdtkoterminowe Short-term liabilities
3.1. Kredyty i pozyczki 31787 143 661 Loans and credits
3.2. Pochodne instrumenty finansowe 970 Derivative financial instruments
3.3. Zohowigzania z tytutu podatku dochodowego 297 2496 Taxes
3.4. Iobowigzania z tytuty pozostatych podatkéw 11091 8628 Other faxes
3.5. Tobowigzania handlowe i pozostate 63278 65550 Trade liabilities, other liabilities
3.6. Otrzymane zaliczki 187 802 163973 Received installments
3.7. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 22 064 19437 Short-term interim settlements
3.8. Rezerwy na zobowigzania 9964 19859 Reserves for liabilities
327 253 423 604
Pasywa razem 3357 356 3242174 Total liabilities and equity
stan za | pétrocze 30.06.2008 30.06.2007 1¢ half 2007
przeksztatcony /
transferred
Wartos¢ ksiggowa (w tys. PLN) 1563 581,00 1409 326,00 Book value (in thousands PLN)
Liczba akgji (w tys. sztuk) 420 000 420000 Number of shares (in thousands pcs)
Wartoé¢ ksiggowa na jedng akeje (w PLN) 3,72 3,36 Diluted book value per share (PLN)

SEMI-ANNUAL REPORT 2008
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w s pN)

Consolidated Income Statement (in thous. PLN)

[e0]
o
S
N
>
@)
0
(a4
<
-}
Z
<Z( 1 pétrocze 2008 1 pétrocze 2007
3 przeksztatcony
& Przychody operacyjne 177 004 186 821 Operating income
Koszty operacyjne (79 130) (93 863) Operating expenses
Iysk (strata) brutto ze sprzedazy 97 874 92 958 Gross profit (loss) on sales
Lysk (strata) ze sprzedazy nieruchomosi Profit (loss) on real estate sales
Aktualizacja wartosci nieruchomosci (31052) 198 234 Real estate revaluation
Koszty spizedazy (10 467) (7 621) Selling expenses
Koszty ogdlnego zarzqdu (22 602) (18177) Administration expenses
Pozostate przychody i koszty operacyjne 18165 416 Other operating income (expenses)
Iysk przed opodatkowaniem Profit before tax
i uwzglednieniem przychoddw / kosztéw finansowych 51918 265810 and financial income /expenses
Przychody finansowe 29 564 12 696 Financial income
Koszty finansowe (45 234) (34510 Financial expenses
Tysk (strata) z tytutu r6znic kursowych 34899 18149 Foreign exchange gains (losses)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych (24) (7 Subsidiaries” share in profit
Iysk (strata) brutto 71123 262138 Pre-tax profif (loss)
Podatek dochodowy (14 541) (50 953) Income tax
- (ze$¢ biezqa (4 630) (9 541) current
- (zg$¢ odroczona (9911) #1412 deferred
Iysk (strata) netto 56 582 211185 Net profit (loss)
Tysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgeej 56 592 2112 Profit (loss) attributable to the parent company’s shareholders
Tysk (strata) przypadajgcy mniejszosci ) 64 Profit (loss) of minority
Lysk (strata) przypadaijqcy akcjonariuszom jednostki dominujcej (Annualized) profit (loss) attributable to the parent company’s
(zanualizowany) 164 952,00 386 847,00 shareholders
Srednia wazona liczba akeji zwyklych Average weighted number of ordinary shares
(w tys. sztuk) 420 000 420 000 (in thousands pcs.)
Lysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,39 0,92 Profit (loss) per ordinary share (PLN)
transferred
1 half of 2008 1 half of 2007
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (ws. piN)
Consolidated Cash Flow Statement (in thous. PLN)

[e0]

o

o

N

=

@)

i

o

<

>

z

1 potrocze 2008 1 potrocze 2007 <Z(

przeksztatcony %

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci Cash flow from operating activity Z
operacyjnej — metoda posrednia — indirect method
I. Iysk (strata) netto 56 582 211185 Net profit (loss)
I. Korekty razem Total adjustments
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek 25 7 Share in net (profit) loss
sfowarzyszonych of associates
2. Amortyzacjo $rodkéw trwatych 2691 1816 Depreciation of fixed assefs
3. Aktualizacja wartosci firmy 25 73 Revaluation of goodwill
4. (Iyski) straty z tytutu r6znic kursowych (38812) (30 076) Exchange (gains) losses
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8529 23523 Interest and share in profit (dividends)
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 33908 (182 539) (Profit) loss from investing activities
7. Imiana sfanu rezerw 16 645 43335 Change in provisions
8. Imiana stanu zapasow (31 604) (82 972) Change in inventories
9. Imiana stanu naleznosci 7929 (26 887) Change in receivables
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 41574 (36 364) Change in short-term liabilities,
7 wyjqtkiem pozyczek i kredytow excluding loans and credits
11. Imiana sfanu rozliczen migdzyokresowych (6127) 7835 Change in accruals
12. Inne korekty 69 - Other adjustments

(43 086) (201 494)
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci 13496 9 691 Net cash from operating
operacyjnej (I+/-11) activity (I+/-11)
transferred

19 half of 2008 1¢ half of 2007

RAPORT POtROCZNY 2008 . .



Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, cd. ws. N
Consolidated Cash Flow Statement, cont. (in thous. PLN)

S
N
>
Q polrocze 20081 pétrocze 2007
% przeksztatcony
% B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci Cash flows from investing
% inwestycyjnej activities
%E | Wplywy Revenues
et 1. Ibycie wartodci niematerialnych i prawnych 836 38 sale of infangible assefs and
oraz rzeczowych aktywéw trwatych tangible fixed assefs
2. Ibycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci - - sale of investments in real estate and
niematerialne i prawne intangible assets
3. I aktywdw finansowych 41776 38370 Related to financial assefs
4. Inne wptywy inwestycyine - - Other investment revenues
42 612 38 408
1. Wydatki Expenditure
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (79.106) (80903) Purchase of infangible assets
oraz rzeczowych aktywow trwatych and fangible fixed assets
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosi (6379) (126 809) Investments in real estate
niematerialne i prawne and intangible assets
3. Na aktywa finansowe (30 423) (26 740) Related to financial assefs
4. Inne wydatki inwestycyjne (2 264) (168) Other investment expenditure
(118172) (234 620)
[11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (75 560) (196 212) Net cash from investing
inwestycyjnej (I-11) activities (I-11)
transferred

1¢ half of 2008 1¢ half of 2007




Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, cd. ws. N
Consolidated Cash Flow Statement, cont. (in thous. PLN)

S
N
=
1 pétrocze 2008 1 pétrocze 2007 %
przeksztatcony i
Cash flows 5
(. Przeptywy $rodkdw pienigznych from financing activities Z
7 dziatalnosci finansowej g
. Wptywy Revenues s
1. Wptywy netto z emisii akeji (wydania udziatéw) s = Net revenues from issuance (release) of shares
i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat and other capital instruments and additional
do kapitatu payments fo capifal
2. Kredyty i pozyczki - 148 613 Loans and credits
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 347 559 Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 1 - Other financial revenues
] 496172
1. Wydatki Expenditure
1. Nabycie akji (udziatéw) whasnych - - Purchase of own shares
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli - - Dividends and other payments to shareholders
3. Inne, niz wyptaty na rzecz whoscicieli, - - Expenditure from profit distribution other
wydatki z tytutu podziatu zysku than payments to shareholders
4. Sptaty kredytow i pozyczek (52 901) (122136) Repayment of loans and credits
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (50 000) Redemption of debt securities
6. I tytutu innych zobowigzan finansowych - - Related to other financial liabilities
7. Ptatnos¢ zobowiqzan z tytuty - - Repayment of liabilities
uméw leasingu finansowego under finance lease agreements
8. Odsetki (41733) (33388) Interest
9. Inne wydatki finansowe - - Other financial expenditure
(94 634) (205 524)
[11. Przeptywy pienigzne netto (94 633) 290 648 Net cash from financing
7 dziatalnosci finansowej (I-11) activities (I-11)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (156 697) 104127 Net cash flows total
(AN -+/-B.IN+/-CIV) (AN +/-B.IV +/-CIV)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: (156 700) 99 317 Balance change in cash, including
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych (3) (4810) Change in cash balance due
7 tytutu rdznic kursowych to foreign exchange differences
F. Srodki pieniezne na 394 046 297 007 Cash and cash equivalents
poczqtek okresu at the beginning of the period
6. Srodki pieniezne 237 346 396 324 Cash and cash equivalents
na koniec okresu (F+/-D), w tym: at the end of the period (F+/-D), including:
— 0 ograniczongj mozliwosci dysponowania - - with limited disposability
transferred
1 half of 2008 1 half of 2007
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym w s, puy)
Statement of Changes In the Consolidated Equity (in thous. PLN)

Kapitat wtasny
przypisany
Niepodzielony Réznice  akcjonariuszom
Kapitat Kapitat zysk (strata) Tysk (strata) kursowe jednostki Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy  z lat ubiegtych r. biezqeego  z przeliczenia dominujgcej  mnigjszosci  whasny razem
Za | pétrocze (rok biezqgey)
0d 01.01.2008 do 31.06.2008
For 1% half (current year)
from 01.01.2008 to 30.06.2008
Stan na poczqtek okresu, 21000 985994 510 692 (3744) 1513942 19 1513961
po uzgodnieniu do danych
pordwnywalnych
As at the beginning of the period after
reconciliation to comparable data
Podziat wyniku z lat ubiegtych 598504 (598 504)
Distribution of profit (loss) from previous
years
Imiany w udziatach mniejszosciowych (17 (17)
(hanges in minority shares
Iysk (strata) netto danego okresu 56 592 (6953) 49 639 (10) 49 629
Net profit (loss) for the period
Stan na koniec okresu 21000 1584498 (87 812) 56 592 (10 697) 1563 581 (8) 1563573
As at the end of the period
Share capital Reserve  Retained profit  Profit (loss) for Foreign  Equity attributed Minority ~ Total equity
capital (loss) from the financial exchange to the parent capital
previous years year gaing/ company’s

profits

shareholders




Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, cd. wys. puy
Statement of Changes In the Consolidated Equity, cont. (in thous. PLN)
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Kapitat wf.usny <

przypisany <

Niepodzielony Réznice  akcjonarivszom =

Kapitat Kapitat zysk (strata) Tysk (strata) kursowe jednostki Kapitaty Kapitat e
zaktadowy zapasowy  z lat ubiegtych r. biezqeego  z przeliczenia dominujgcej  mnigjszosci  wasny razem

Za | pétrocze

(rok poprzedni) - przeksztatcony
0d 01.01.2007 do 30.06.2007
For 19 half (last year) - transferred
from 01.01.2007 to 30.06.2007

Stan na poczatek okresu, 21000 538319 638 886 - 2 1198 207 21 1198228
po uzgodnieniu do danych

pordwnywalnych

As at the beginning of the period after

reconciliation to comparable data

Podziat wyniku z lat ubiegtych - MT675 (447 675) . - B i B
Distribution of profit (loss) from previous
years

Imiany w udziatach mnigjszosciowych = - . : B . )
Changes in minority shares

Tysk (strata) netto danego okresu - - - 211121 (2) 21119 64 211183
Net profit (loss) for the period
Stan na koniec okresu 21000 985994 191211 ARRVA - 1409 326 85 1409411
As at the end of the period
Share capital Reserve  Retained profit  Profit (loss) for Foreign  Equity attributed Minority ~ Total equity
capital (loss) from the financial exchange to the parent capital
previous years year gains/ company’s
profits shareholders
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

Raport PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z przeglgdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe| Echo Investment za | pétrocze 2008r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Echo Investment S.A.

Przeprowadzilismy przeglqd zatgczonego pétrocz-
nego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego Grupy Kapitatowej Echo Investment S.A.
(zwanej dalej ,Grupq”), w ktérej jednostkg domi-
nujgcq jest Echo Investment S.A. (zwanej dalej
LJednostkqg dominujgcq”) z siedzibg w Kielcach
przy ulicy Al. Solidarnosci 36, obejmujgcego:

m skonsolidowany bilans sporzqdzony na dzien
30 czerwca 2008 r., kiéry po stronie aktywéw oraz
kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume

3 357 356 tys. zt;

m skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres
obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.
wykazujqcy zysk netto w kwocie 56 592 tys. zt;

m skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wtasnym za okres obr otowy od 1 stycznia do
30 czerwca 2008 r. wykazujgcy zwiekszenie kapi-
tatu wiasnego o kwote 49 639 tys. zt;

m skonsolidowany rachunek przeptywow pieniez-
nych za okres obrotowy od 1 stycznia do
30 czerwca 2008 r. wykazujqcy wyptywy pieniezne
netto w kwocie 156 697 tys. zt;

m informacje dodatkowg o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce.

Za sporzqdzenie zgodnego z Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejskqg dotyczgcymi
sprawozdawczoséci $rédrocznej (MSR 34) potrocz-
nego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego odpowiedzialny jest Zarzqd Jednostki domi-
nujgcej. Naszym zadaniem byto przedstawienie
raportu o tym pétrocznym skonsolidowanym spra-
wozdaniu na podstawie dokonanego przeglgdu.
Przeglgd przeprowadzilismy stosownie do obowiq-

For the Shareholders and the Supervisory
Board of Echo Investment S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
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zujgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglgdu w
taki sposéb, aby uzyska¢ odpowiedniq pewnos¢,
ze potroczne  skonsolidowane  sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidto-
wosci. Przeglgdu dokonalismy drogg analizy wyzej
wymienionego poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przeglgdu dokumen-
tacji konsolidacyjnej oraz z wykorzystaniem infor-
macji uzyskanych od Zarzqdu Jednostki dominu-
igcej i pracownikéw Grupy.

Zakres wykonanych prac byt znaczgco mniejszy
od zakresu badania skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego, poniewaz celem przeglgdu nie
byto wyrazenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
poétrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Warszawa, 30 wrzesnia 2008 r.
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